Janvier 2008 : complément n°1

Actions :

Le conseil de prudence du précédent complément (décembre n°L : ‘il faudra rester prudent au moins
jusqu’au 18 décembre mais peut-étre jusqu’aux premiers jours de 2008’) était le bienvenu, les
marchés ayant commencé I'année par une baisse plutét violente. Il faut toutefois relativiser ces
événements car si I'on regarde le Dax ou le Footsie, on constate que cette nouvelle vague de baisse
reste trés modérée. Le Dax est toujours trés proche de son précédent record absolu et le FTSE 100
n'a pas dépassé son plus bas du 19 décembre, date importante mentionnée dans le précédent
complément. Il ne faut toutefois pas se lancer a I'achat les yeux fermés. Le mois dernier, j'indiquais le
7 et le 8 janvier comme des journées potentiellement dangereuses. La fin de semaine a été terrible a
Wall Street. Etait-ce le danger du 7/8 un peu en avance ou alors le pire est encore a venir ? Difficile a
dire. Le plus raisonnable est de rester observateur en ce début de semaine avant de valider une
véritable reprise. Sur le graphique ci-dessous, j'émets une hypothése de point bas sur le S&P 500
vers 1400. L'oblique verte qui a déja servi de support pendant I'été 2006 pourrait a nouveau protéger
l'indice contre une nouvelle chute. C’est en tout cas le scénario privilégié. On notera aussi que la
correction prévue de I'euro face au dollar devrait permettre aux marchés européens de surperformer
les indices américains.
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Eurodollar :

Difficile d’étre plus précis concernant la progression de I'eurodollar depuis trois semaines. Les
chandeliers collent littéralement a mes fleches ! Espérons que cela dure. Nous nous dirigeons donc
vers un double top a 1,4867$ autour de la mi-janvier. Une véritable correction devrait alors s’engager
sur la monnaie européenne. Ce scénario pourrait aller de paire avec une reprise des marchés actions.
Le dollar reprend de la vigueur grace a des indicateurs économiques encourageant et les actions
également. Difficile de croire a cela au vu des derniéres statistiques. Rappelez-vous que I'économie
ameéricaine était entrée en récession en 1928. Les marchés ont continué leur formidable progression
malgré cela pour s’effondrer seulement fin 1929. Tout est donc possible.

www ProRealTime.com EURUSD - EUR/USD Spot 14742 (-0,01%) Journalier 0:00

1,5

1,45867

1,48
\LA7Y7 .. 1,4743
1,4567 1,46
e .

1,44
1,4266

L 1,42

1,4

1,33

iZ ProRealTime.com
oct Mo Dec 2003 Fev MMar



