Mai 2008 : complément n°1

Marché actions :

Attention, a I'heure actuelle aucune des deux hypotheses mentionnées dans le bulletin trimestriel n'a
pris le dessus sur I'autre méme si le nouveau sommet du CAC 40 aujourd’hui a 5100 donne plus de
poids a I'hypothése n22 (hausse jusqu’au 16 mai pui s retour du marché baissier). Il va donc falloir
attendre encore plusieurs jours pour avoir une confirmation.

Sur le graphigue :

Observons le graphique ci-dessous. On remarque tout d’abord que, comme attendu, le niveau des
5049 a été rejoint et qu’il fait congestion en ce moment. Selon la théorie astro-graphique, ces niveaux
(horizontales bleues ininterrompues) sont systématiquement testés au moins deux fois lors des
grandes phases. Ce niveau avait été avalée par le gap du 21 janvier, on devait donc y revenir, c’est
chose faite.
Les droites baissiéres rouges 1 et 2 sont issues du sommet du 1* juin 2007. Elles ont chacune une
pente différente correspondant a deux intensités de correction. L'oblique n<2 fait support et la n’L f ait
résistance pour l'instant.
L’oblique haussiere n°l (en vert) est issue du point bas d’aolt 2004 et devrait faire résistance comme
en février. L'oblique haussiére n?2 est une droite de support court terme issue du point bas de mars
2008. L'oblique haussiére n3 est issue du point ba s de mars 2003, elle sert de support depuis le
début de la crise du crédit. L'oblique n4 est une droite de tendance trés long terme issue du point bas
de janvier 1988 (au début de la création du CAC 40). Elle a soutenu I'indice en janvier 2008,
septembre 2001, en octobre 1998, en octobre 1997 et bien d’autres fois encore.
Si I'on regarde la date du 16 mai, on voit donc trois droites qui se rejoignent dans une zone entre 5140
et 5198. On pourrait imaginer un dernier sursaut du CAC 40 dans cette zone avant une rechute, ce
serait I'hypothése n2. Le premier objectif serait autour de 4820, sur I'oblique haussiere n3. Quoiqu'’il
en soit, il semble raisonnable de prendre ses bénéfices dans cette zone des 5200 pour voir venir et
éventuellement se placer a la baisse. Pour l'instant, attendons la mi-mai pour y voir plus
clair.
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Eurodollar :

L’eurodollar a finalement rejoint les 1,54% en venant s’appuyer sur I'oblique haussiéere (voir graphique
du bulletin trimestriel). La suite plus tard dans un document a part avec le graphique mis a jour.
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